SGA SOCIETE GENERALE ACCEPTANCE

Condiciones Finales de Warrants
20 de Marzo de 2007

Las presentes Condiciones Finales estan complementadas por el “Folleto de Base de
Warrants de SGA Société Générale Acceptance, N.V.” inscrito en los Registros Oficiales de
la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 10 de Agosto de 2006.

Para obtener una visién en conjunto de los valores deberdan leerse todas las
informaciones mencionadas anteriormente.

D. ADRIAN JULIA MARTINEZ, con NIF n® 02545182W, en representaciéon de SGA SOCIETE
GENERALE ACCEPTANCE N.V (el “emisor”) y en su nombre, como apoderado especial,
autorizado expresamente por el Consejo de Administracion en acuerdo de fecha 1 de
Febrero de 2006, fija las Condiciones Finales y asume la responsabilidad por las mismas.

D. JOSE ANTONIO LOPEZ JIMENEZ, con N.LF. n° 50850557H, en representaciéon de
SOCIETE GENERALE (el "Garante"), segiin poderes vigentes desde el dia 13 de febrero de
2006 solemnizados ante el Notario D. Nicolas Thibierge.

D. ADRIAN JULIA MARTINEZ y D. JOSE ANTONIO LOPEZ JIMENEZ, declaran que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién
contenida en las Condiciones Finales es, seglin su conocimiento, conforme a los hechos y
no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

La inversién en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de la posicién. Los warrants comportan un alto riesgo
si no se gestionan adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no garantiza la rentabilidad de la
inversion efectuada ni hace recomendacion alguna sobre la evolucién del activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.




CARACTERISTICAS DE LOS WARRANTS

Precio de

Fechade

Moneda

Tipo de

Tipo Activo Subyacente Ejercicio Vencimiento N° Warrants Ratio Prima Fecha Emisién Ejercicio Ejercicio Cédigo ISIN

CALL IBEX 35 13000 20-mar-08 10.000.000 0,001 1,58 20-mar-07 EUR A ANN8129F1004
CALL IBEX 35 13000 20-jun-08 10.000.000 0,001 1,69 20-mar-07 EUR A ANN8129F1343
CALL IBEX 35 13500 20-mar-08 10.000.000 0,001 1,31 20-mar-07 EUR A ANN8129F1186
CALL IBEX 35 13500 20-jun-08 10.000.000 0,001 1,42 20-mar-07 EUR A ANNB8129F1426
CALL IBEX 35 13750 20-jun-08 10.000.000 0,001 1,30 20-mar-07 EUR A ANN8129F1590
CALL IBEX 35 14000 20-jun-08 10.000.000 0,001 1,19 20-mar-07 EUR A ANNB8129F1673
CALL IBEX 35 14250 20-jun-08 10.000.000 0,001 1,08 20-mar-07 EUR A ANNB8129F1756
CALL IBEX 35 14500 20-jun-08 10.000.000 0,001 0,98 20-mar-07 EUR A ANN8129F1830
CALL IBEX 35 14750 20-jun-08 10.000.000 0,001 0,89 20-mar-07 EUR A ANN8129F1913
CALL IBEX 35 15000 20-jun-08 10.000.000 0,001 0,80 20-mar-07 EUR A ANN8129F2093
CALL IBEX 35 15500 20-jun-08 10.000.000 0,001 0,66 20-mar-07 EUR A ANNB8129F2176
CALL IBEX 35 16000 20-jun-08 10.000.000 0,001 0,53 20-mar-07 EUR A ANN8129F2259
CALL IBEX 35 16500 20-jun-08 10.000.000 0,001 0,43 20-mar-07 EUR A ANN8129F2333
CALL IBEX 35 17000 20-jun-08 10.000.000 0,001 0,34 20-mar-07 EUR A ANN8129F2416
PUT IBEX 35 12500 20-jun-08 10.000.000 0,001 0,54 20-mar-07 EUR A ANN8129F2580
PUT IBEX 35 12750 20-jun-08 10.000.000 0,001 0,62 20-mar-07 EUR A ANNB8129F2663
PUT IBEX 35 13000 20-mar-08 10.000.000 0,001 0,61 20-mar-07 EUR A ANN8129F1269
PUT IBEX 35 13000 20-jun-08 10.000.000 0,001 0,72 20-mar-07 EUR A ANNB8129F2747
PUT IBEX 35 13250 20-jun-08 10.000.000 0,001 0,82 20-mar-07 EUR A ANNB8129F2820
PUT IBEX 35 13500 20-jun-08 10.000.000 0,001 0,93 20-mar-07 EUR A ANN8129F2903
PUT IBEX 35 13750 20-jun-08 10.000.000 0,001 1,05 20-mar-07 EUR A ANNB8129F3083
PUT IBEX 35 14000 20-jun-08 10.000.000 0,001 1,18 20-mar-07 EUR A ANNB8129F3166
PUT IBEX 35 14250 20-jun-08 10.000.000 0,001 1,31 20-mar-07 EUR A ANNB8129F3240
PUT IBEX 35 14500 20-jun-08 10.000.000 0,001 1,46 20-mar-07 EUR A ANNB8129F3323
PUT IBEX 35 15000 20-jun-08 10.000.000 0,001 1,77 20-mar-07 EUR A ANNB8129F3406

Nimero de Warrants emitidos e importe 250.000.000 Warrants 252.100.000,00

Los Warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad.

efectivo:

Saldo Dispuesto Folleto de Base:

Saldo Disponible Folleto de Base:

Mercados de
Cotizacion

Euros

2.531.265.000,00 Euros

2.468.735.000,00 Euros

Sistema de Interconexidén Bursatil Espafol (SIBE)

Bolsa de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia. Los Warrants se negocian en el
Segmento de Negociacion de Warrants, Certificados y Otros Productos del

La inversién en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de la posicién. Los warrants comportan un alto riesgo

si no se gestionan adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no garantiza la rentabilidad de la
inversion efectuada ni hace recomendacion alguna sobre la evolucién del activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.




Precio de
liquidacion:

Fecha de ejercicio:

Momento de
valoracioén:

Informacion sobre
el activo
Subyacente

Mercado de
cotizacion del
Subyacente:

Mercado de
cotizacion
Relacionado del
subyacente:

Distorsion del
mercado del
subyacente:

Precio Oficial de Cierre del indice en la Fecha de Ejercicio o en la Fecha de
Vencimiento.

El dia habil siguiente a la fecha de recepcién del aviso de ejercicio (seglin
Folleto de Base) por parte del Emisor del Warrant, siendo validos los avisos
recibidos antes de las 17:30h. Los avisos recibidos después de las 17:30h
tendran Fecha de Ejercicio dos dias habiles siguientes. También se considera
Fecha de Ejercicio la Fecha de Vencimiento del Warrant.

La hora en la que se publica el precio oficial de cierre del activo subyacente el
dia de la fecha de valoracion.

Informacion adicional sobre el Activo Subyacente, volatilidad histérica e
implicita.
Trayectoria pasada y reciente en el sistema de informacion de Bloomberg.

VOLATILIDAD VOLATILIDAD TRAYECTORIA PASADA
EMISOR SUBYACENTE HISTORICA IMPLICITA Y RECIENTE
IBEX- IBEX <Index> IBEX <Index> HVT  IBEX <Index> IBEX <Index> GP
35 DES HIVG

La Bolsa de Madrid.

Meff.

Se comunica a la CNMV como hecho relevante y serd publicado en la pagina
web de la CNMV www.cnmv.es

La inversién en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de la posicién. Los warrants comportan un alto riesgo
si no se gestionan adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no garantiza la rentabilidad de la
inversion efectuada ni hace recomendacion alguna sobre la evolucién del activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.
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CARACTERISTICAS DE LOS WARRANTS

Precio de Fecha de Moneda Tipo de

Tipo Activo Subyacente Ejercicio Vencimiento N° Warrants Ratio Prima Fecha Emisién Ejercicio Ejercicio Cédigo ISIN
ABERTIS
CALL | INFRAESTRUCTU 22 21-sep-07 3.000.000 02 0,28 20-mar-07 EUR A ANNB129F3570
RAS

CALL  ACCIONA 155 21-sep-07 3000000 01 0,85 20-mar-07 EUR A ANNB129F3653
CALL  ACERINOX 20 21-dic-07 3000000 02 0,42 20-mar-07 EUR A ANNB129F3737
CALL  ACERINOX 20 20-un-08 3000000 02 057 20-mar-07 EUR A ANNB129F3810
CALL  ACERINOX 23 20-jun-08 3000000 02 0,38 20-mar-07 EUR A ANNB129F3992
PUT  ACERINOX 18 20-jun-08 3000000 02 0,46 20-mar-07 EUR A ANNB129F4073
CALL | ACS a2 20-jun-08 3000000 02 1,06 20-mar-07 EUR A ANNB129F4156
CALL | ACS 45 20-jun-08 3000000 02 0,81 20-mar-07 EUR A ANNB129F4230
CALL | ACS 48 20-jun-08 3000000 02 0,61 20-mar-07 EUR A ANNB129F4313
PUT  ACS 35 20-jun-08 3000000 02 0,29 20-mar-07 EUR A ANNB129F4495
CALL  ALTADIS 39 21-dic-07 3000000 02 0,53 20-mar-07 EUR A ANNB129F4560
CALL | ALTADIS 39 20-jun-08 3000000 02 0,72 20-mar-07 EUR A ANNB129F4644
CALL  ALTADIS 42 20-jun-08 3000000 02 0,52 20-mar-07 EUR A ANNB129F4727
CALL  ALTADIS 45 20-jun-08 3000000 02 036 20-mar-07 EUR A ANNB129F4800
PUT  ALTADIS 35 20-jun-08 3000000 02 0,56 20-mar-07 EUR A ANNB129F4982
CALL E’S*E/EQOPLOPULAR 15 20-jun-08 5.000.000 05 0,65 20-mar-07 EUR A ANNB129F6052
CALL  PANCO POPULAR 175 20-jun-08 5000000 05 0,29 20-mar-07 EUR A ANNB129F6136
CALL E’S*QE,%’OPLOPULAR 20 20-jun-08 5.000.000 05 012 20-mar-07 EUR A ANNB129F6219
PUT B AR 14 20-jun-08 5000000 05 0,60 20-mar-07 EUR A ANNB129F6391
caL  SANCO L 36,5 20-jun-08 5000000 02 0,57 20-mar-07 EUR A ANNB129F6474
caL  SANCO | 39 20-jun-08 5.000.000 0,2 0,40 20-mar-07 EUR A ANN8129F6540
puT  BANCO | 30 20-jun-08 5000000 02 0,22 20-mar-07 EUR A ANNB129F6623
CALL  BANKINTER 60 21-dic-07 3000000 01 0,52 20-mar-07 EUR A ANNB129F7530
CALL  BANKINTER 60 20-mar-08 3000000 01 0,63 20-mar-07 EUR A ANNB129F7613
CALL  BANKINTER 60 20-jun-08 3000000 01 0,72 20-mar-07 EUR A ANNB129F7795
CALL  BANKINTER 65 20-jun-08 3000000 01 0,57 20-mar-07 EUR A ANNBL29F7878
CALL  BANKINTER 70 20-jun-08 3.000000 01 0,45 20-mar-07 EUR A ANNB129F7951
PUT  BANKINTER 55 20-jun-08 3000000 01 0,68 20-mar-07 EUR A ANNB129F8033
CALL  BBVA 17 20-jun-08 10.000.000 05 111 20-mar-07 EUR A ANNB129F5302
CALL  BBVA 18 20-mar-08 10.000.000 05 0,80 20-mar-07 EUR A ANNB129F5062
CALL  BBVA 18 20-jun-08 10.000.000 05 0,89 20-mar-07 EUR A ANNB129F5484
CALL  BBVA 19 20-mar-08 10.000.000 05 0,61 20-mar-07 EUR A ANNB129F5146
CALL  BBVA 19 20-jun-08 10.000.000 05 0,70 20-mar-07 EUR A ANNB129F5559
CALL  BBVA 20 20-jun-08 10.000.000 05 0,55 20-mar-07 EUR A ANNB129F5633
CALL  BBVA 22 20-jun-08 10.000.000 05 0,33 20-mar-07 EUR A ANNB129F5716
PUT  BBVA 16 20-mar-08 10.000.000 05 045 20-mar-07 EUR A ANNB129F5229

La inversién en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de la posicién. Los warrants comportan un alto riesgo
si no se gestionan adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no garantiza la rentabilidad de la
inversion efectuada ni hace recomendacion alguna sobre la evolucién del activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.




PUT BBVA 16 20-jun-08 10.000.000 0,5 0,55 20-mar-07 EUR A ANN8129F5898

PUT BBVA 18 20-jun-08 10.000.000 0,5 1,03 20-mar-07 EUR A ANN8129F5971
CALL BSCH 13 20-jun-08 7.500.000 0,5 0,82 20-mar-07 EUR A ANN8129F6706
CALL BSCH 14 20-jun-08 7.500.000 0,5 0,60 20-mar-07 EUR A ANNB8129F6888
CALL BSCH 15 20-jun-08 7.500.000 0,5 0,43 20-mar-07 EUR A ANN8129F6961
CALL BSCH 16 20-jun-08 7.500.000 0,5 0,30 20-mar-07 EUR A ANN8129F7043
CALL BSCH 17 20-jun-08 7.500.000 0,5 0,21 20-mar-07 EUR A ANN8129F7126
PUT BSCH 11 20-jun-08 7.500.000 0,5 0,20 20-mar-07 EUR A ANN8129F7209
PUT BSCH 12,5 20-jun-08 7.500.000 0,5 0,46 20-mar-07 EUR A ANNB8129F7381
PUT BSCH 14 20-jun-08 7.500.000 0,5 0,84 20-mar-07 EUR A ANNB8129F7464
CALL CINTRA 14 20-jun-08 3.000.000 0,5 0,89 20-mar-07 EUR A ANNB8129F8116
CALL CINTRA 16 20-jun-08 3.000.000 0,5 0,57 20-mar-07 EUR A ANNB8129F8298
PUT CINTRA 12 20-jun-08 3.000.000 0,5 0,55 20-mar-07 EUR A ANN8129F8371
CALL ENAGAS 19 20-jun-08 3.000.000 0,5 1,26 20-mar-07 EUR A ANN8129G1086
CALL ENAGAS 21 20-jun-08 3.000.000 0,5 0,95 20-mar-07 EUR A ANN8129G1169
PUT ENAGAS 16 20-jun-08 3.000.000 0,5 0,90 20-mar-07 EUR A ANN8129G1243
CALL ENDESA 39 20-jun-08 5.000.000 0,2 0,79 20-mar-07 EUR A ANN8129F8454
CALL ENDESA 41 20-jun-08 5.000.000 0,2 0,64 20-mar-07 EUR A ANN8129F8520
CALL ENDESA 43 20-jun-08 5.000.000 0,2 0,51 20-mar-07 EUR A ANN8129F8603
PUT ENDESA 34 20-jun-08 5.000.000 0,2 0,41 20-mar-07 EUR A ANN8129F8785
PUT ENDESA 37 20-jun-08 5.000.000 0,2 0,67 20-mar-07 EUR A ANN8129F8868
FOMENTO DE
CALL CONSTRUCCIONE 80 20-jun-08 3.000.000 0,1 1,03 20-mar-07 EUR A ANN8129G1326
S Y CONTRATAS
FOMENTO DE
CALL CONSTRUCCIONE 90 20-jun-08 3.000.000 0,1 0,70 20-mar-07 EUR A ANNB8129G1409
S Y CONTRATAS
FOMENTO DE
PUT CONSTRUCCIONE 70 20-jun-08 3.000.000 0,1 0,64 20-mar-07 EUR A ANN8129G1573
S Y CONTRATAS
CALL GAMESA 23 20-jun-08 3.000.000 0,2 0,59 20-mar-07 EUR A ANN8129G1656
CALL GAMESA 26 20-jun-08 3.000.000 0,2 0,38 20-mar-07 EUR A ANNB8129G1730
PUT GAMESA 20 20-jun-08 3.000.000 0,2 0,30 20-mar-07 EUR A ANN8129G1813
CALL GAS NATURAL 33 20-jun-08 3.000.000 0,2 0,95 20-mar-07 EUR A ANN8129G1995
CALL GAS NATURAL 36 20-jun-08 3.000.000 0,2 0,73 20-mar-07 EUR A ANN8129G2076
CALL GAS NATURAL 39 20-jun-08 3.000.000 0,2 0,55 20-mar-07 EUR A ANN8129G2159
PUT GAS NATURAL 30 20-jun-08 3.000.000 0,2 0,62 20-mar-07 EUR A ANNB8129G2233
GESTEVISION
CALL TELECINCO 20 21-sep-07 3.000.000 0,5 0,92 20-mar-07 EUR A ANN8129G2316
GESTEVISION
CALL TELECINCO 22,5 21-sep-07 3.000.000 0,5 0,50 20-mar-07 EUR A ANN8129G2498
GESTEVISION
CALL TELECINCO 25 21-sep-07 3.000.000 0,5 0,26 20-mar-07 EUR A ANNB8129G2563
GESTEVISION
PUT TELECINCO 20 21-sep-07 3.000.000 0,5 1,14 20-mar-07 EUR A ANNB8129G2647
CALL IBERDROLA 33 20-jun-08 5.000.000 0,2 0,79 20-mar-07 EUR A ANN8129G2803
CALL IBERDROLA 36 20-jun-08 5.000.000 0,2 0,57 20-mar-07 EUR A ANN8129G2985
CALL IBERDROLA 39 20-jun-08 5.000.000 0,2 0,40 20-mar-07 EUR A ANN8129G3066
PUT IBERDROLA 30 20-mar-08 5.000.000 0,2 0,45 20-mar-07 EUR A ANN8129G2720

La inversién en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de la posicién. Los warrants comportan un alto riesgo
si no se gestionan adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no garantiza la rentabilidad de la
inversion efectuada ni hace recomendacion alguna sobre la evolucién del activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.




PUT IBERDROLA 30 20-jun-08 5.000.000 0,2 0,50 20-mar-07 EUR A ANN8129G3140

CALL  IBERIA 32 20-jun-08 3000000 1 0,60 20-mar-07 EUR A ANNB129G3306
CALL  IBERIA 34 20-jun-08 3000000 1 0,51 20-mar-07 EUR A ANN8129G3488
CALL  IBERIA 36 20-jun-08 3000000 1 043 20-mar-07 EUR A ANNB129G3553
PUT  IBERIA 3 21-dic-07 3000000 1 0,25 20-mar-07 EUR A ANNB129G3223
PUT  IBERIA 3 20-jun-08 3000000 1 0,32 20-mar-07 EUR A ANNB129G3637
CALL  INDITEX 43 20-jun-08 3000000 02 1,33 20-mar-07 EUR A ANNB129G4130
CALL  INDITEX 46 20-jun-08 3.000000 02 1,07 20-mar-07 EUR A ANNB129G4213
CALL  INDITEX 49 20-jun-08 3000000 02 0,86 20-mar-07 EUR A ANNB129G4395
PUT  INDITEX 40 20-jun-08 3.000000 02 0,66 20-mar-07 EUR A ANNB129G4478
CALL  INDRA SISTEMAS 175 20-jun-08 3.000000 05 1,35 20-mar-07 EUR A ANNB129G3892
CALL  INDRA SISTEMAS 18 21-dic-07 3000000 05 0,91 20-mar-07 EUR A ANNB129G3710
CALL  INDRA SISTEMAS 20 20-jun-08 3.000000 05 0,90 20-mar-07 EUR A ANNB129G3975
PUT  INDRA SISTEMAS 17 20-jun-08 3.000000 05 1,08 20-mar-07 EUR A ANNB129G4056
CALL  MAPFRE 4 21-sep-07 3000000 1 0,33 20-mar-07 EUR A ANNB129G4544
CALL  MAPFRE 5 21-sep-07 3000000 1 0,11 20-mar-07 EUR A ANNB129G4627
PUT  MAPFRE 33 21-sep-07 3000000 1 0,23 20-mar-07 EUR A ANNB129G4700
CALL  REPSOL YPF 23 20-jun-08 5.000000 02 0,63 20-mar-07 EUR A ANNB129G5046
CALL  REPSOL YPF 25 20-jun-08 5000000 02 0,47 20-mar-07 EUR A ANNB129G5129
CALL  REPSOL YPF 27 20-jun-08 5.000000 02 0,34 20-mar-07 EUR A ANN8129G5202
CALL  REPSOL YPF 30 20-jun-08 5000000 02 0,21 20-mar-07 EUR A ANNB129G5384
PUT  REPSOL YPF 20 21-dic-07 5000000 02 015 20-mar-07 EUR A ANNB129G4882
PUT  REPSOL YPF 20 20-mar-08 5.000000 02 0,20 20-mar-07 EUR A ANN8129G4965
PUT  REPSOL YPF 20 20-jun-08 5000000 02 0,24 20-mar-07 EUR A ANNB129G5467
PUT  REPSOL YPF 2 20-jun-08 5.000000 02 0,40 20-mar-07 EUR A ANNB129G5533
PUT  REPSOL YPF 24 20-jun-08 5000000 02 0,60 20-mar-07 EUR A ANNB129G5616
cALL | SACYR 45 21-sep-07 3.000.000 02 1,03 20-mar-07 EUR A ANNB129G5798
VALLEHERMOSO
CALL AR oso 50 21-sep-07 3000000 02 0,76 20-mar-07 EUR A ANNB129G5871
PUT A MOS0 40 21-sep-07 3.000.000 02 1,29 20-mar-07 EUR A ANNB129G5954
CALL  SOGECABLE 27 20-jun-08 3000000 02 085 20-mar-07 EUR A ANNB129G6036
CALL  SOGECABLE 30 20-jun-08 3000000 02 0,59 20-mar-07 EUR A ANNB129G6119
CALL  SOGECABLE 33 20-jun-08 3000000 02 0,40 20-mar-07 EUR A ANNB129G6291
PUT  SOGECABLE 27 20-jun-08 3000000 02 0,50 20-mar-07 EUR A ANNB129G6374
CALL  TELEFONICA 14 20-jun-08 10.000.000 05 1,15 20-mar-07 EUR A ANNB129G6457
CALL  TELEFONICA 15 20-jun-08 10.000.000 05 0,86 20-mar-07 EUR A ANNB129G6523
CALL  TELEFONICA 155 20-jun-08 10.000.000 05 0,73 20-mar-07 EUR A ANNB129G6606
CALL  TELEFONICA 16 20-jun-08 10.000.000 05 0,62 20-mar-07 EUR A ANNB129G6788
CALL  TELEFONICA 16,5 20-jun-08 10.000.000 05 0,53 20-mar-07 EUR A ANNB129G6861
CALL  TELEFONICA 17 20-jun-08 10.000.000 05 0,45 20-mar-07 EUR A ANNB129G6945
CALL  TELEFONICA 175 20-jun-08 10.000.000 05 0,37 20-mar-07 EUR A ANN8129G7026
CALL  TELEFONICA 18 20-jun-08 10.000.000 05 0,31 20-mar-07 EUR A ANNB129G7109

La inversién en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de la posicién. Los warrants comportan un alto riesgo
si no se gestionan adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no garantiza la rentabilidad de la
inversion efectuada ni hace recomendacion alguna sobre la evolucién del activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.




CALL TELEFONICA 19 20-jun-08 10.000.000 0,5 0,21 20-mar-07 EUR ANN8129G7281
CALL TELEFONICA 20 20-jun-08 10.000.000 0,5 0,14 20-mar-07 EUR ANN8129G7364
CALL TELEFONICA 22 20-jun-08 10.000.000 0,5 0,06 20-mar-07 EUR ANN8129G7448
PUT TELEFONICA 12 20-jun-08 10.000.000 0,5 0,11 20-mar-07 EUR ANN8129G7513
PUT TELEFONICA 13 20-jun-08 10.000.000 0,5 0,21 20-mar-07 EUR ANN8129G7695
PUT TELEFONICA 14 20-jun-08 10.000.000 0,5 0,37 20-mar-07 EUR ANNB8129G7778
PUT TELEFONICA 15 20-jun-08 10.000.000 0,5 0,58 20-mar-07 EUR ANN8129G7851
PUT TELEFONICA 16 20-jun-08 10.000.000 0,5 0,84 20-mar-07 EUR ANNB8129G7935
CALL UNION FENOSA 40 20-jun-08 3.000.000 0,2 0,83 20-mar-07 EUR ANN8129G8016
CALL UNION FENOSA 43 20-jun-08 3.000.000 0,2 0,61 20-mar-07 EUR ANN8129G8198
PUT UNION FENOSA 37 20-jun-08 3.000.000 0,2 0,63 20-mar-07 EUR ANNB8129G8271
CALL ZELTIA 6 21-sep-07 1.000.000 0,5 0,91 20-mar-07 EUR A ANN8129G8354
CALL ZELTIA 6,5 21-sep-07 1.000.000 0,5 0,81 20-mar-07 EUR A ANNB8129G8438
CALL ZELTIA 7 21-sep-07 1.000.000 0,5 0,71 20-mar-07 EUR A ANN8129G8503
CALL ZELTIA 7 21-dic-07 1.000.000 0,5 0,88 20-mar-07 EUR A ANN8129G8842
CALL ZELTIA 8 21-sep-07 1.000.000 0,5 0,56 20-mar-07 EUR A ANN8129G8685
CALL ZELTIA 8 21-dic-07 1.000.000 0,5 0,73 20-mar-07 EUR A ANN8128Q5607
PUT ZELTIA 6 21-sep-07 500.000 0,5 0,56 20-mar-07 EUR A ANN8129G8768
PUT ZELTIA 6 21-dic-07 500.000 0,5 0,69 20-mar-07 EUR A ANN8128Q5789

Nimero de Warrants emitidos e importe

efectivo:

Saldo Dispuesto Folleto de Base:

Saldo Disponible Folleto de Base:

658.000.000 Warrants - 373.425.000,00
Euros

2.531.265.000,00 Euros

2.468.735.000,00 Euros

Los Warrants emitidos han sido suscritos y desembolsados en su totalidad

Mercados de
Cotizacion

Precio de

liquidacion:

Fecha de
ejercicio:

Bolsa de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia. Los Warrants se negocian en el
Segmento de Negociacién de Warrants, Certificados y Otros Productos del
Sistema de Interconexion Bursatil Espafol (SIBE)

Serd el Precio Oficial de cierre del activo subyacente, publicado por Sociedad de
Bolsas, S.A. en la Fecha de Ejercicio o en la Fecha de Vencimiento.

El dia habil siguiente a la fecha de recepcién del aviso de ejercicio (segln
Folleto de Base) por parte del Emisor del Warrant, siendo validos los avisos
recibidos antes de las 17:30h. Los avisos recibidos después de las 17:30h
tendran Fecha de Ejercicio dos dias habiles siguientes. También se considera

La inversién en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de la posicién. Los warrants comportan un alto riesgo

si no se gestionan adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no garantiza la rentabilidad de la
inversion efectuada ni hace recomendacion alguna sobre la evolucién del activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.




Momento de
valoracion:

Informacion
sobre el activo

Fecha de Ejercicio la Fecha de Vencimiento del Warrant.

La hora en la que se publica el precio oficial de cierre del activo subyacente el
dia de la fecha de valoracién.

Informacién adicional sobre el Activo Subyacente, volatilidad histérica e

implicita.

Subyacente Trayectoria pasada y reciente en el sistema de informaciéon de Bloomberg.
VOLATILIDAD VOLATILIDAD TRAYECTORIA
EMISOR SUBYACENTE HISTORICA IMPLICITA PASADA'Y
RECIENTE
ABERTIS ABE SM ABE SM ABE SM ABE SM <Equity>
INFRAESTRUCTURAS  <Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG = GP
ACCIONA ANA SM ANA SM ANA SM ANA SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP
ACERINOX ACX SM ACX SM ACX SM ACX SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP
ACS ACS SM ACS SM ACS SM ACS SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP
ALTADIS ALT SM ALT SM ALT SM ALT SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP
BANCO POPULAR POP SM POP SM POP SM POP SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP
BANCO SABADELL SAB SM SAB SM SAB SM SAB SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP
BANKINTER BKT SM BKT SM BKT SM BKT SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP
BBVA BBVA SM BBVA SM BBVA SM BBVA SM
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG <Equity> GP
BSCH SAN SM SAN SM SAN SM SAN SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP
CINTRA CIN SM CIN SM CIN SM CIN SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP
ENAGAS ENG SM ENG SM ENG SM ENG SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP
ENDESA ELE SM ELE SM ELE SM ELE SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP
FOMENTO DE FCC SM FCC SM FCC SM FCC SM <Equity>
CONSTRUCCIONES Y  <Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP
CONTRATAS SA
GAMESA GAM SM GAM SM GAM SM GAM SM
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG <Equity> GP
GAS NATURAL GAS SM GAS SM GAS SM GAS SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP
GESTEVISION TL5 SM TL5 SM TL5 SM TLS SM <Equity>
TELECINCO <Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG = GP
IBERDROLA IBE SM IBE SM IBE SM IBE SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP
IBERIA IBLA SM IBLA SM IBLA SM IBLA SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP
INDITEX ITX SM ITX SM ITX SM ITX SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP
INDRA IDR SM IDR SM IDR SM IDR SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP

La inversién en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de la posicién. Los warrants comportan un alto riesgo
si no se gestionan adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no garantiza la rentabilidad de la
inversion efectuada ni hace recomendacion alguna sobre la evolucién del activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.




Mercado de

cotizacion del

Subyacente:

Mercado de
cotizacion

MAPFRE MAP SM MAP SM MAP SM MAP SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP

REPSOL YPF REP SM REP SM REP SM REP SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP

SACYR SYV SM SYV SM SYV SM SYV SM <Equity>

VALLEHERMOSO <Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP

SOGECABLE SGC SM SGC SM SGC SM SGC SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP

TELEFONICA TEF SM TEF SM TEF SM TEF SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP

UNION FENOSA UNF SM UNF SM UNF SM UNF SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP

ZELTIA ZEL SM ZEL SM ZEL SM ZEL SM <Equity>
<Equity> DES <Equity> HVT <Equity> HIVG  GP

La Bolsa de Madrid.

Meff.

Relacionado del
subyacente:

Distorsién del Se comunica a la CNMV como hecho relevante y serd publicado en la pagina
mercado del web de la CNMV www.cnmv.es

subyacente:

La inversién en warrants igual que en otras opciones requiere de una vigilancia constante de la posicién. Los warrants comportan un alto riesgo
si no se gestionan adecuadamente; el inversor podria llegar a perder la totalidad de la prima. El emisor no garantiza la rentabilidad de la
inversion efectuada ni hace recomendacion alguna sobre la evolucién del activo. Invertir en warrants requiere conocimiento y buen juicio.




